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— 5 h. 15 soir. Conseil des Ministres. Le

Conseil des Ministres s'est réuni, ce matin, à
l'Elysée, sous la présidence de M. Grévy.

Le Conseil s'est spécialement occupé des amen-
dements qui doivent être présentés à la Chambre,
au sujet de la rîforme.j.udiciaire.

M. Charles Brun, ministre de la marine, a fait
connaître à ses collègues qu'il n'avait reçu
aucune nouvelle du Tonkin depuis deux jours.

— On a discuté, en dernier lieu, larépons» à faire
à M. Perras, député du Rhône, qui interpellera
la semaine prochaine, le ministre des finances sur
la caisse d'épargne de Tarare.

Le gouvernement a décidé de déposer prochai-
nement un projet de loi sur la réorganisation des
caisses d'épargne. ïaqrWir';

— 5h.3o soir. Chambre des députés. La
Chambre a validé aujourd'hui l'élection du doc-
teur Monteilhet, député de la 6« circonscription du
Rhône.

EUe a continué ensuite la discussion du projet
de loi sur la réforme de la magistrature.

L'amendement Boyer a été repoussé à une forte
majorité. .xcLw

— 5 h. 50 soir. SENAT. M. de St-Vallier
pose une question à M. Challemel-Lacour. minis-
tre des affaires étrangères, au "sujet du désastre
de Hanoï.

M. Challemel-Lacour répond que le gou-
vernement a pris des mesures immédiates • pour
envoyer au Tonkin les troupes nécessaires à la
répression des rebelles.

— 6, h. soir. L'Etat et les compagnies.
Le ministre des travaux publics a signe, ce matin,
une convention avec la compagnie du Nord.

— Grenoble. 2 h. soir. ATTENTAT CONTRE
LES MŒtras. La cour d'assises de l'Isère a acquitté,
ce matin, le frère Namazius, directeur des écoles
chrétiennes de Grenoble, accusé d'avoir commis
plusieurs attentats contre les bonnes mœurs.

DEPECHES DE L'ETRANGER

— Londres, 2 juin- LE- GRINCE IMPÉRIAL.
L'anniversaire de la mort du; • prince- impérial a
été célébré hier à Chislehurst;- l'ex impératrice , le
prince Jérôme et son fils- yas&istaientj' il n'y avait
aucun étranger.

— Berlin, 2 juin. LA FRANCE ET MADAGASCAR
L'amiral Pierre est attendu à Tamatave. On croit
qu'il ne présentera aucun ultimatum. Le gouver-
nement Hovas est résolu à résister à l'agression de
la France. Il hâte les préparatifs militaires.

— Le Caire, 2 juin. LES ANGLAIS EN EGYPTE.
On annonce d'Alexandrie que les Anglais mar-
chent sur Kordofan.

Agence Foumier.

L'ÉMISSION DE LA COMPAGNIE MORELLI

La compagnie de navigation Morelli et Compa-
gnie (ex compagnie Valéry) émet 1© 000 obliga-
tions rapportant un intérêt annuel de 20 fr., et
remboursables à 400 fr. en vingt six ans. Le prix
d'émission est fixé à 375 fr.

Il est dit, dans le prospectus qui vient à l'appui
de l'appel adressé à l'épargne, par la Compagnie,
que ces obligations seront spécialement garanties
par les subventiens qu'elle reçoit de l'État pour
les services postaux. La compagnie fait le service
des dépêches et transports du gouvernement
entre Marseille, Nice, la Corse, la Sardaigne et
Livpurne.

Il lui est payé pour ce service, une allocation
annuelle de 355,000 francs. C'est beaucoup trop
s'avancer que de dire que cette allocation sera la
garantie des obligataires. L'Etat est dûment libéré
et il a payé en bonnes mains en versant le

montant de sa redevance directement à la Com -
pagnie qui est et restera libre d'en disposer com-
me bon lui semblera.

On a vouru, en parlant d'une- sorte de garantie
de l'Etat, jeter delà poudre aux yeux ; mais le
public n'est pas si naïf qu'on le suppose: il sait
que les subventionsaeoordées font masse commune
avec les autres recettes de l'exploitation et que
les obligataires ne pourront trouver de couverture
que dans l'excédent de ces recettes sur les dépen-
ses générales.

La Compagnie produit l'état de ses recettes
pendant l'année 1882. Elle a encaissé la somme de
l,485,318fr ; mais en regard de cette recette, nous
voudrions voir quelle a été la de dépense, et nou»
voudrions voir aussi si l'on a porté aux dépenses
une somme suffisante pour les amortissements.
On sait que, dans les Compagnies maritime , le
service de l'amortissement doit fonctionner sur
des bases très larges ; il s'agit, en effet, d'obvier
à la détérioration de la flotte qu'il faut renou-
veler assez souvent. Les dix bâtiments que la
Compagnie More'li a en service sont-ils en
bon état, sont- ils d'une structure solide, d'un
modèle irréprochable ? on nous dit que cela cons
titue un matériel bien vieux qu'il faudra renouve-
ler avant peu.

On se trouve ici en présence d'une Compagnie
industrielle qui emprunte pour améliorer son
outillage et qui ne peut affirmer qu'elle restera
toujours au-dessus de ses affaires, l'aléa étant très
grand pour les entreprises de navigation, par suite
delà concurrence et des fréquents renouvelle-
ments que l'on doit faire subir au matériel. Les
capitaux ne pourraient donc répondre à l'appel
qui leur est adressé qu'en s'exposant volontaire-
ment à des risques qu'il n'est pas permis, au ren-
tier prudent, d'affronter.
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